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COVID-19 presents the eurozone with an unprecedented economic challenge. So far,

the response has been necessary, but not enough,
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Abstract

Tot i que els liders politics han respost a 'amenaca economica desfermada durant la crisi
de la Covid-19, les mesures anunciades estan dirigides inicament a donar suport a les
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empreses. Aquest article, escrit per I'investigador Pepijn Bergsen de Chatham House,
comenta que la crisi que vivim és més profunda i té un abast que transcendeix la resposta
actual. En aquest sentit, per evitar els danys que podria causar la situacio, I’autor defensa
que és necessaria una resposta financada col-lectivament i cal que els governs i el Banc
Central Europeu (BCE) vagin tan lluny com sigui necessari.

Idees principals

¢ El Banc Central Europeu ha anunciat mesures de suport pels sistemes bancaris, que
son fonamentals per garantir la continuitat del sistema financer europeu i la
supervivéncia dels sistemes bancaris més debils.

¢ L’economia de I'’eurozona podria contreure’s un 10% aquest any i augmentara
significativament el deficit pressupostari dels estats.

¢ La Comissié Europea ha donat via lliure als estats per gastar els diners que calguin
per lluitar contra la crisi, pero en paisos amb els pressupostos desequilibrats aquest
augment de la despesa combinat amb la davallada dels ingressos fiscals podria tenir
conseqiiéncies negatives. Es per aix0 que la resposta a la Covid-19 ha de ser
finangada col-lectivament.

¢ Per aconseguir un financament col-lectiu, I'Eurogrup podria fer servir el Mecanisme
Europeu d’Estabilitat per donar fons als estats, pero la seva capacitat de préstec és
molt reduida. Aixi que la responsabilitat de registrar I’'augment de la despesa de cada
govern passa al BCE, I'inica institucié amb un poder monetari ilimitat.

¢ E1 BCE podria o bé comprar gairebé tots els bons emesos pels estats
membres —necessitaria el permis del Consell Europeu per fer-ho— o bé prestar
diners directament als governs —cosa prohibida pels tractats europeus i que
suposaria la suspensio temporal d’aquests—.

Conclusions

L’article conclou que cal que els governs diguin explicitament al Banc Central Europeu que
junts poden fer el que sigui necessari per salvar I’economia mitjancant el suport directe a
les empreses i a les llars.

Accedeix a l'article complet.
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